20 LAT OD DEBIUTU
ELEKTROCIEPLOWNI ,BEDZIN" S.A.
NA GIELDZIE PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
1998 - 2018




HISTORIA ELEKTROCIEPLOWNI ,,BEDZIN"” S.A.

2018 - zakoriczenie waznego programu modernizacyjnego Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0.
dostosowujgcego jg do wymogdéw srodowiskowych
2014 - wydzielenie czesci produkeyjnej i utworzenie Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. na rzecz niemieckiego
inwestora firmie MEAG, ktérej nastepstwem prawnym byty enviaM nalezgcego do koncernu RWE
21.09.2015 - Przeniesienie siedziby Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. do Poznania
08.04.2014 - Zarejestrowanie Spotki pod firmga Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0.
21.07.2000 - Zbycie wiekszosciowego pakietu akgcji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. przez Skarb Panstwa
@,GPW 08.12.1998 — Spdtka debiutuje na rynku wolnym GPW w Warszawie
1994-1996 - | etap restrukturyzacji Spotki
01.04.1993 - Przeksztatcenie przedsiebiorstwa w jednoosobowa Spotke Skarbu Paristwa — Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A.
01.07.1990 - Elektrocieptownia ,Bedzin" staje sie samodzielnym przedsiebiorstwem panstwowym
1989-1990 - Elektrocieptownia ,Bedzin” czescig ,Zespotu Elektrocieptowni Katowice”
1970-1980 — Uruchomienie nowych kottéw wodnych i parowych, turbozespotu cieptowniczego oraz urzadzen towarzyszacych
17.07.1969 — Uchwata Rady Ministréw o rozbudowie Elektrocieptowni ,Bedzin"
1965 — Przytaczenie elektrocieptowni jako Wydziatu Wytwarzania do Wydziatu Energetycznego w Bedzinie
1954 - Najlepiej dziatajgca elektrownia w Polsce
1949 — Po usunieciu zniszczen wojennych elektrownia zostaje uznana za jedng z trzech najlepiej dziatajacych elektrowni w Polsce
1928 — Rozpoczecie dostaw energii elektrycznej dla Spoétki Akeyjnej , Tramwaje Zagtebia Dabrowskiego”
1922 - Przyjecie nazwy ,Elektrownia Okregowa w Zagtebiu Dgbrowskim” po wejsciu w sktad koncernu Spétki Akeyjnej ,Sita i Swiatto”
1913 - Rozpoczecie budowy elektrowni na terenie gminy Matobadz, o mocy okoto 10 MW
1909 - Towarzystwo Goérniczo-Przemystowe ,Hrabia Renard” uzyskuje koncesje na wytwarzanie i sprzedaz energii elektrycznej
dla gospodarstw domowych i o$wietlenia ulicznego miasta Sosnowca
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NAZWA | SIEDZIBA
EMITENTA:

Przedstawiony prospekt zawieral wszelkie dane na temat
sytuacji emitenta — Elektrocieptowni,Bedzin” S.A. z siedziba
wowczas w Bedzinie przy ul. Matobadzkiej 141.

Komisja Papierow
Wartosciowych i Gietd
ocenita, ze w przedstawionych
dokumentach zostaty zamieszczone
wszystkie informacje i dane wymagane

Obecnie siedziba Spétki miesci sie przy przepisami prawa

ul. Bolestawa Krzywoustego 7 w Poznaniu.

Decyzja nr RF-411-155/97-64/98 z dnia

31 lipca 1998 roku Komisja Papierow Wartosciowych
i Gietd dopuscita do publicznego obrotu papiery
wartosciowe objete prospektem emisyjnym.

Papiery wartosciowe do publicznego
obrotu wprowadzat Minister Skarbu
Panstwa z siedzibg w Warszawie,
ul. Krucza 36/Wspdlna 6, oferujgc do
sprzedazy 787.300 akcji serii A stanowigcych
25% akcji wprowadzanych do publicznego
obrotu.
Oferujgcym papiery wartosciowe w publicznym
obrocie byt Bank Gospodarki Zywnogciowej S.A.
— Biuro Maklerskie z siedzibg w Warszawie przy
ul. Zurawia 22.
W dniu 30 grudnia 1996 roku Minister Przemystu
i Handlu zawart z Bankiem Gospodarki
Zywnosciowej  SA. umowe  dotyczaca
udostepnienia akgji Elektrocieptowni ,Bedzin”
S.A. osobom trzecim, na podstawie tej umowy
BM BGZ S.A. petnit réwniez funkcje oferujgcego.
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15 czerwca 1998 roku Elektrocieptownia
,Bedzin” SA. zawarta z BM BGZ S.A. umowe
o oferowanie akcji Spétki w ofercie publicznej
i umowe o prowadzenie rejestru sponsora emisji.

Na podstawie prospektu do publicznego
obrotu wprowadzone zostaty wszystkie akcje
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. pochodzace
z dwoch serii: Serii A'i Serii B.

W sktad Akcji Serii B wchodzity akcje zwykte
na okaziciela o wartosci nominalnej 5 zt kazda
w liczbie nie mniejszej niz 787.300 i nie
wiekszej niz 1.574.600.

W sktad Akcji Serii A wchodzito 3.149.200
Akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 5 zt kazda.



Oferta sprzedazy obejmowata 787.300 Akcji Serii A co stanowito 25% Akcji.
Pozostata czesciag Akcji Serii A w liczbie 2.361.900 Minister Skarbu Paristwa zadysponowat w sposéb nastepujacy:

1.472.380 Akg;ji Serii A,

co stanowito 15% Serii A
zaoferowat uprawnionym
pracownikom Spétki (zgodnie

z art. 36 ust 1 Ustawy o
Komercjalizacji i Prywatyzacji
Przedsiebiorstw Paristwowych).

2.Co najmniej 78.730 Akcji
Serii A, tj.10% zgodnie z art. 56
Ustawy o Komercjalizaciji

i Prywatyzacji Przedsigbiorstw
Paristwowych Minister Skarbu
Panstwa zachowat

z przeznaczeniem na zasilenie
systemu ubezpieczen
spotecznych.

3.157.460 Akcji Serii A, tj. 5%
Serii A, Minister

Skarbu Panstwa zachowat

z przeznaczeniem na cele
reprywatyzacji — zgodnie

z par 2 ust 1 Uchwaty nr 86
Rady Ministrow z dnia 04
pazdziernika 1993 roku

W sprawie utworzenia rezerw
mienia Skarbu Panstwa na cele
reprywatyzacji.

4.1.653.330 Akcji Serii A,

co stanowito 52,5% ogolnej
liczby Akcji tej Serii Minister
Skarbu Paristwa zachowat
zgodnie ze zgoda Rady
Ministréw z dnia 13 stycznia
1998 roku na udostepnienie
Akgji Elektrocieptowni ,,Bedzin”
S.A. nalezacych do

Skarbu Panstwa.
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Na dzien sporzadzenia Prospektu Skarb Panstwa zachowat swobode decyzji co do mozliwosci zbycia na Gietdzie lub
w drodze zaproszenia do rokowan pozostatych w jego rekach Akgji Serii A.

Wszystkie Akcje wprowadzone do publicznego obrotu byty akcjami zwyktymi na okaziciela, niezwigzanymi
z obowigzkiem $wiadczen dodatkowych.

Prospekt byt jedynym, prawnie wigzacym dokumentem zawierajgcym informacje na temat Oferty Sprzedazy Akcji Serii A
i Publicznej Subskrypcji Akcji Serii B.




Podczas sprzedazy Akcji Serii A na specjalnej sesji gietdowej GPW, 27 listopada 1998 roku inwestorzy kupili
57,8% akcji zaoferowanych przez Skarb Panstwa. Debiut gietdowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. na wolnym
rynku GPW w Warszawie miat miejsce 8 grudnia 1998 roku, Spétka byta pierwsza Spétka Gietdowa z branzy
energetycznej oraz pierwsza Spotka notowang na gietdzie z Zagtebia Dabrowskiego.

Cena akcji osiagneta poziom 25 zi, czyli o jedng czwarta
wiecej niz w ofercie publicznej.

W tym czasie na Gietdzie Papierow Wartosciowych panowata bessai nie pozyskano chetnych
na zakup wiekszosciowego pakietu akcji Spotki w efekcie czego nie pozyskano kapitatu na
inwestycje i dalszy rozwoj Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

‘%ﬁ\m‘
Q‘.Th‘_'__ llu__ m

Owczesny Zarzad podjgt intensywne
dziatania w celu pozyskania
strategicznego inwestora branzowego.
W pazdzierniku 1999 roku Minister Skarbu
Panstwa ogtosit publiczne zaproszenie
do rokowan w sprawie nabycia 10-52,5%
akeji Spotki. W dniach od 12 do 30
listopada 1999 roku firmy dopuszczone
do rokowan w sprawie zakupu 52%
akcji  Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
przeprowadzity badania kondycji Spotki
pod katem finansowym, prawnym,
wiasnosciowym, produkeyjnym itp.

Badanie takie przeprowadzity:
*  Beton Stal S.A. z siedzibg
w Warszawie.
*  MEAG z siedziba w Halle, Niemcy
*  Sydkraft AB z siedziba
w potudniowej Szwecji.
*  STEAG AG z siedzibg
w Essen, Niemcy.

Ostatecznie  wytgcznos¢  negocjacji
otrzymata niemiecka firma MEAG
i 21 lipca 2000 roku podpisata umowe
z Ministerstwem Skarbu na zakup 52,5%
akcji  Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
Optacenie i objecie akcji nastgpito 31
sierpnia 2000 roku.

Podpisanie w maju 2000 roku pakietu
socjalnego  —  porozumienia  miedzy
zwigzkami zawodowymi Elektrocieptowni
oraz firma MEAG okreslito gwarancje
przyznane pracownikom i zasady zmian
socjalnych.

W 2001 roku firma MEAG zwiekszyta
swoj udziat w kapitale akcyjnym EC
,Bedzin" do 69,56% akcji. W sierpniu 2002
roku po fuzji pomiedzy Mitteldeutsche
Energieversorgung AG (MEAG) a envia
Energie Sachsen Brandenburg AG
powstata envia Mitteldeutsche Energie
AG, ktéra stata sie nastepcg prawnym
firmy MEAG i tym samym gtéwnym
udziatowcem spotki.
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20 grudnia 2012 roku gtéowny akcjonariusz enviaM AG poinformowat o zamiarze sprzedazy 2 190 453 akgji
Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dajacych 69,56% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wedtug przekazanej informacji
Zarzad Spotki zostat upowazniony do rozpoczecia procesu pozyskania nowego inwestora strategicznego dla Spotki.

4 listopada 2013 roku ulegt zmianie bezposredni i posredni udziat enviaM AG w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki w wyniku wniesienia przez enviaM AG do enviaM Holding ECB Sp. z 0.0. jednoosobowej
Spotki zaleznej 2 075 322 akeji Spotki jako wkiadu niepienieznego na pokrycie udziatow w podwyzszonym kapitale
zaktadowym enviaM Holding ECB Sp. z o0.0.

W zwigzku z powyzszym od 04 listopada 2013 roku inwestorem strategicznym Elektrocieptowni ,Bedzin" S.A.
zostata enviaM Holding ECB Sp. z 0.0., ktéra objeta 65,90% akcji. W dniu 10 lutego 2014 roku Zarzad Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. poinformowat, Ze otrzymat od gtéwnego akcjonariusza zawiadomienie o zmianie dotychczasowe;
nazwy enviaM Holding Sp. z 0.0. na Energoutech Sp. z o0.0.

W dniu 13 marca 2014 roku od akcjonariuszy posrednich: Energoutech 2 Sp. z 0.0., PU. UTECH Sp. z 0.0. oraz od
gtéwnego akcjonariusza — Energoutech 3 Sp. z 0.0. wptyneto do Spétki zawiadomienie o ogtoszeniu wezwania na
sprzedaz 3150 akgji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.

W dniu 15 kwietnia 2074 r. wzywajacy poinformowali Elektrocieptownie ,Bedzin” S.A. o zakonczeniu terminu
przyjmowania zapisow na sprzedaz akcji Elektrocieptowni,Bedzin” Spotka Akcyjna oraz nabyciu przez Nabywajgcego
— Energoutech 3 Sp. z 0.0. 3 150 akgji Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.



W wyniku nabycia akcji objetych wezwaniem
Energoutech 3 Sp. z 0.0. posiada 2 078
472 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
odpowiadajagcych 2 078 472 akcjom
stanowigcym 66% kapitatu Elektrocieptowni
,Bedzin" S.A.

Konsekwencjg nastepujgcych zmian byty
rowniez zmiany we wtadzach Spotki.

13 grudnia 2013 roku Rada Nadzorcza
dokonata zmiany na stanowisku Prezesa
Zarzadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A.
i z tg datg funkcje Prezesa Zarzadu objat Pan
Krzysztof Kwiatkowski, ktéry sprawuje te
funkcje do chwili obecne;.

Dobrg grudniowg passe Elektrocieptowni
,Bedzin” S.A. dopetnito podpisanie 19 grudnia
2013 roku umowy z Zarzadem Tauron
Ciepto S.A. na sprzedaz zamdwionej mocy
cieplnej, ciepta, nosnika ciepta na lata 2016—
2026. Dato to wieloletnig pewnos$¢ zbytu
wyprodukowanego ciepta. Porozumienie ma
wartosc¢ okoto 440 min ztotych.

Wyniki finansowe spotki w latach 1998 — 2017 w tys. zt.

20000

15000

10000

5000

= 2058
m 1106
m 2074
m— 5579

-5000

-10000

Zysk netto ECB S.A. (tys. zt)
o

-15000

2000 -9418 =——

1998
1999
2001
2002

5546

2003

5530

2004

m—— 5564

2005

5025

2006

5840

2007

6528

2008

8243

2009

—— | 3738
e 11416
e 10256
—— 7313
e | 4448
I ] 0459
4346

-3619 =

Rok

2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017

0d roku 2014 wynik netto skonsolidowany

11



. STRUKTURA AKCJONARIATU
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. NOTOWANIA AKCJI
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SCHEMAT GRUPY KAPITALOWE])
ELEKTROCIEPLOWNIA ,,BEDZIN” S.A

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,Bedzin” Sp. z 0.0. Energo-Utech S.A.

Energo-Biomasa Sp. z o0.0.

Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. obejmuje trzy spotki, z ktérych Elektrocieptownia ,Bedzin" S.A. jest
spotkg macierzystg notowang na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Dziatalnos¢ wytworcza Grupy w zakresie
produkcji energii elektrycznej i ciepta prowadzona jest w Spotce Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0., natomiast dziatalnosé
ustugowa w branzy finansowej skierowana przede wszystkim do sektora energetycznego prowadzona jest przez Energetyczne
Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A.



-
:
i
5

Nowy inwestor ukierunkowat rozwoj Spoétki i opracowat wraz z Zarzadem
Elektrocieptowni BEDZIN Sp. z 0.0. nowy program inwestycyjny, umozliwiajacy
kontynuacje dziatalnosci gospodarczej oraz zapewniajgcy Grupie Kapitatowej
perspektywy stabilnego funkcjonowania w latach przysztych.

= r

g | 4
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Zgodnie z przyjeta strategig Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o.0.
zrealizowata program modernizacyjny i inwestycyjny niespotykany
w dotychczasowej historii Spotki. tgcznie wartosé zrealizowanych
inwestycji przekracza kwote 160 min zt.

Ukonczona zostata kluczowa inwestycja Spotki pod nazwa ,Budowa
instalacji odsiarczania i odazotowania spalin w Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z 0.0." o wartosci okoto 140 mln zt. Dzieki tej inwestycji
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. spetnia restrykcyjne normy
emisyjne wynikajace z dyrektywy IED i jest przygotowana réwniez
do spetnienia parametréw tzw. konkluzji BAT.

Realizacja tej inwestycji zostata podyktowana m.in. troskg Spotki
o ochrone srodowiska naturalnego i obecnie doskonale wpisuje sie
w Krajowy program antysmogowy.

Na uwage zastuguje roéwniez ,Modernizacja chfodni
wentylatorowej’, zakoriczona w 2016 roku o wartosci okoto
5 mlIn zt. Modernizacja chtodni spowodowata wzrost wydajnosci
mocy chtodni do 130 MW oraz umozliwita prace turbozespotu
poza sezonem grzewczym z 2 kottami parowymi z nominalnymi
wydajnosciami i uzyskaniem maksymalnej elektrycznej mocy
osiggalne;j.

Kolejnym istotnym zadaniem byta ,Modernizacja stacji
przygotowania wody", ktéra pozwolita na pobér wody rzecznej
i ograniczenie kosztéw zwigzanych z zakupem wody komunalne;j
oraz znaczgco poprawita parametry jakosciowe wody uzywanej
w procesach produkecyjnych.




Rozpoczeto realizacje projektu pod nazwag ,Innowacyjna instalacja technologiczna zapewniajgca optymalng
wspotprace elektrocieptowni z uktadem wysokoefektywnej akumulacji ciepta wspomagana inteligentnym
systemem podejmowania decyzji na rynku sprzedazy energii elektrycznej i cieplnej’. Jest to projekt badawczy,
w ktérym zaplanowano realizacje badan przemystowych i eksperymentalne prace rozwojowe. Realizowany jest
we wspotpracy z Politechnikg Opolska i uzyskat dofinansowanie w ramach regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slagskiego 2014-2020. Warto$¢ projektu zaplanowana jest na ok. 3 min zt, a kwota dofinansowania
wynosi blisko 1,9 mIn zt.
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Dotychczasowe efekty, zrealizowany program inwestycyjny
i zamierzenia strategiczne na kolejne lata mozna uzna¢ za
udane pod wzgledem budowania wartosci Grupy Kapitanowej,
w ktorej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest podmiotem
dominujgcym, prowadzacym dziatalnos¢ kapitatowa i nadzor
wiascicielski nad spotkami zaleznymi.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. dokfada wszelkich staran aby
inwestycje Grupy, jak i rozwd] nowych projektdw generowaty
nowa, wyzsza jakosc oraz wartose Spotki.

Model biznesowy Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. dazy w kierunku
rozwoju Spotki Holdingowej posiadajgcej portfel firm nie tylko

z sektora energetycznego, korzystajgcych z ustug finansowych,
wiedzy | wsparcia Energetycznego Towarzystwa Finansowo-
Leasingowego ,ENERO — UTECH" S.A. Elektrocieptownia ,Bedzin”
S.A. stale pracuje nad formutowaniem strategii rozwoju Grupy
Kapitatowej Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. i realizacjg zatozonych
celdw.

Zgodnie z przyjeta politykg informacyjng Spdtka organizuje
spotkania z inwestorami gietdowymi, dzieki ktérym na biezgco
informuje o aktualnej sytuacji w Grupie i odpowiada na pytania
inwestorow.




Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w swojej historii gietdowej miata charakter spétki dywidendowej. W 2017 roku Zarzad Spétki ogtosit
przyjecie zatozen do polityki dywidendowej, ktéra zaktada powrdt wyptaty dywidendowej od roku 2019. Dywidenda bedzie wyptacana
w kwocie nieprzekraczajacej 50% wartosci wypracowanego zysku.

Uczestnictwo Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. w obrocie gieldowym przez dwie dekady pozwolito na:
Pozyskanie niemieckiego inwestora strategicznego
Rozpoznawalno$¢ marki
Zwiekszenie prestizu, promocja Spotki
Zwiekszenie wiarygodnosci dla partneréw biznesowych — wszystkie wazne informacje na temat Spoétki sg jawne i powszechnie
dostepne
Wiasciwe funkcjonowanie Spétki oraz zabezpieczenie odbiorcom energii elektrycznej i ciepta
Wieloletnig wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Unikniecie likwidacji Spotki, zapewnienie miejsc pracy
*  Pozyskanie kolejnego inwestora strategicznego tym razem firmy polskiej
+  Zrealizowanie niespotykanego w historii Spétki (pod skrzydtami polskiego inwestora) programu inwestycyjnego pozwalajacego na
funkcjonowanie Spétki w nowych regulacjach prawnych zwiagzanych z ochrona srodowiska w wieloletniej perspektywie czasowej
*  Powrét do polityki dywidendowej od 2019 roku.

Grupa Kapitatowa jest jednoczesnie firmg  Swiadomg swojej odpowiedzialnosci  spotecznej.  angazujacg  sie
w Zycie regionu i wspdtpracujgcg z instytucjami nauki, sportu i kultury. Poprzez swoje dziatania charytatywne i sponsoringowe kreuje
wizerunek firmy stabilnej ekonomicznie, nowoczesnie zarzgdzanej i zaangazowanej spotecznie.
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Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna
ul. Bolestawa Krzywoustego 7
61-144 Poznan

tel: (+48) 61 227 57 10-11
fax: (+48) 61 227 57 12

www.ecbedzin.pl




